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Las opiniones expresadas en este documento son estrictamente a titulo personal y no necesariamente representan el punto de vista de Banco de México.



Inflacion General y por Componente
Por Ciento Anual
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Fuente: INEGI ?/ Banco de México. Cifras a agosto de 2022. A partir del 2003 se establecido una meta permanente para la inflacidon general en 3%
con un intervalo de variabilidad de +/- 1%.

ﬁ BANCO=MEXICO® p)



Inflacion Subyacente
Por Ciento Anual
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Fuente: INEGI y Banco de México. Cifras a 2Q de agosto de 2022.
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Inflacion Subyacente: Mercancias y Servicios
Por Ciento Anual
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Fuente: INEGI y Banco de México. Cifras a agosto de 2022.
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Inflacion de Servicios Excluyendo Vivienda y Educacion
Por Ciento Anual
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Fuente: INEGI y Banco de México. Cifras a agosto de 2022.

1& BANCO=MEXICO® 5



Porcentaje de |la Canasta del INPC Subyacente por
Rangos de Inflacion Mensual Anualizada
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Fuente: INEGI y Banco de México. Cifras a agosto de 2022. Datos ajustados por estacionalidad y suavizados por su media moévil de tres meses.
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Indice de Precios de Alimentos: FAO
Variacion Anual en Por Ciento
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Fuente: Organizacion de las Naciones Unidas para

Alimentacién y la Agricultura (FAQ). Cifras a agosto de 2022.
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Indice de Precios de Commodities: FMI
Variacion Anual en Por Ciento
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Fuente: Fondo Monetario Internacional (IMF). Cifras a agosto
de 2022.



Efecto Estimado del Estimulo Fiscal a IEPS de

Combustibles sobre la Inflacion General*
Por Ciento Anual
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Fuente: INEGI. Cifras observadas y estimadas a agosto de 2022. *Se estima una relacién de cointegracion entre los genéricos del INPC de gasolinas, el
precio internacional de estos combustibles y la recaudacion de IEPS por estos productos. El escenario contrafactual se crea suponiendo que a partir de
mayo de 2021, la recaudacion de IEPS por combustibles se mantuvo constante en su promedio entre enero de 2019 y abril de 2021.
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Indice de Precios Productor: Bienes Intermedios de Actividades Secundarias*
Por Ciento Anual
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Fuente: INEGI. Cifras a agosto de 2022. *Subindice de clasificacién segin quien produce (SCIAN 2013) de Actividades Secundarias con Petrdleo.
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Inflacion Subyacente e Indicadores de Precios
Susceptibles a Choques de Ofertay Demanda

Variacion anual y cifras en por ciento
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Fuente: INEGI y Banco de México. Cifras a agosto de 2022.
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Estimacion de la Brecha del Producto
Desviacion Porcentual del Producto Potencial

Total Sin Servicios Profesionales y Apoyo a los Negocios
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Fuente: INEGI con calculos de Banco de México. Cifras del PIB al 2T de 2022 y del IGAE a junio de 2022. Estimadas con el filtro de Hodrick-Prescott con
correccion de colas; ver Informe sobre la Inflacion Abril —Junio 2009, Banco de México, p. 74. Intervalo de confianza de |la brecha del producto calculado
con un método de componentes no observados.
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La inflaciony
Sus
determinantes

Mecanismos de Transmision de la Politica Monetaria
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Profundidad Financiera
Dinero en Sentido Amplio (M2)
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Fuente: Banco Mundial, Banco de México y Bancos Centrales de cada pais.
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Penetracion Crediticia
Financiamiento Total a las Empresas (% del PIB)
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Fuente: Banco de Pagos Internacionales y Banco de México.
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Expectativas de Inflacion de Mediano Plazo: Cierre de 2022 y 2023

Por Ciento Anual
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Fuente: Encuesta de Banco de México (1 de septiembre de 2022).
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Trayectoria Esperada de Inflacion Subyacente
Por Ciento Anual
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Fuente: Estimaciones propias con datos mensuales del INPC.
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Evolucidon de los Pronosticos de Inflacion Subyacente de Banco de México

Prondsticos realizados en 1-IT
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Fuente: Banco de México.
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Evolucion de la Expectativa Mensual de Inflacion
Variacion Anual
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Fuente: Consensus Economics
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Tasa Real Ex-ante de Corto Plazo y Rango Estimado para la Tasa Neutral Real”
Por Ciento
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Fuente: Banco de México. Cifras disponibles a septiembre 2022. Los puntos negros corresponden a fechas de decisiones de politica monetaria de Banco de México. *La
tasa real ex-ante de corto plazo se calcula como la diferencia entre el Objetivo de la Tasa de Interés Interbancaria a un dia y la media de las expectativas de inflacion a 12
meses extraidas de la Encuesta de Banco de México. La linea punteada corresponde al punto medio del rango para la tasa neutral real de corto plazo en el largo plazo en
términos reales, el cual se ubica entre 1.8 y 3.4%.
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Estados Unidos: Tasa de Referencia Observada 'y
Trayectoria Implicita en la Curva OIS
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Fuente: Calculos con datos de Bloomberg y la Reserva Federal.
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México: Tasa de Fondeo Implicita en la Curva

de Swaps de TIIE
Porcentaje

—Tasa de referencia
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Fuente: PIP con cdlculos por parte de Banco de México.
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Diferencial entre Tasas de Politica Monetaria: Mexico y EUA

- Por Ciento
_ |_\ 6.00
' —Diferencial: tasa de politica monetaria de México y EUA
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Fuente: Banco de México. Cifras a septiembre de 2022. La tasa de politica monetaria de EUA se toma como el rango superior de variabilidad
ge Ic? tasat():ie fccjmdos federales. La Reserva Federal comenzd a establecer la practica de fijar un rango para la tasa de fondos federales a partir
e diciembre de 2008.
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Conclusiones

v' Politica monetaria en México

v’ Plan contra la Inflacion vy la
Carestia (PACIC)

v' Politica Monetaria en EUA

v Paciencia y suerte
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